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Societa d’Investimento a Capitale Variabile
9-11, Rue Goethe
L - 1637 LUXEMBOURG
R.C.S. Luxembourg B 215916

(la “SICAV”)

AVVISO AGLI AZIONISTI

Lussemburgo, 4 Settembre 2023

Si informano gli azionisti del Fondo che il Consiglio di Amministrazione della Societa (il
"Consiglio") ha deliberato la fusione del comparto AILIS MAN MULTI-ASSET (il
“Comparto Incorporato”) nel comparto AILIS MAN MULTI CREDIT (il “Comparto
Incorporante”).

La Fusione verra effettuata in conformita con 1’articolo 1 (20) a) e il Capitolo 8 della legge
lussemburghese sugli organismi di investimento collettivo del 17 dicembre 2010, e modifiche
successive (la “Legge”).

Il Comparto Incorporato sara dissolto senza essere liquidato. Dalla Data di Efficacia (come
definita in seguito), le attivita e le passivita del Comparto Incorporato saranno conferite nel
Comparto Incorporante ed ai possessori di quote del Comparto Incorporato saranno attribuite
nuove quote del Comparto Incorporante (la “Fusione”)

Il Presente avviso comprende le informazioni principali sulla fusione descritta di seguito e
non contiene tutte le informazioni dettagliate correlate. La versione completa dell’avviso
con le informazioni dettagliate e disponibile sul sito internet www.fideuramireland.ie.

a. Data di Efficacia
La Fusione avra efficacia il 13 ottobre 2023 (la "Data di Efficacia").

b. Impatto sui titolari di quote tra il Comparto Incorporato ed il Comparto Incorporante
Alla Data di Efficacia, i titolari di quote del Comparto Incorporato che non hanno richiesto il
rimborso o la conversione delle proprie quote riceveranno quote del Comparto Incorporante,
come specificato di seguito, in conformita la sezione 2.3 “Fusione, divisione o trasferimento di
comparti" del Prospetto del Fondo. | possessori di quote del Comparto Incorporato diventeranno
pertanto possessori di quote del Comparto Incorporato.

L'indicatore di rischio sintetico ("SRI") del Comparto incorporante ¢ pari a 3 ed ¢ inferiore
all'SRI del Comparto incorporato che ¢ pari a 4 essendo il Comparto incorporato maggiormente
investito nei mercati azionari che hanno un volume piu elevato.

Le commissioni di gestione del Comparto incorporante sono uguali (1,50%) a quelle del
Comparto incorporato (durante il periodo di investimento principale). Le spese correnti del
Comparto Incorporante sono inferiori a quelli del Comparto Incorporato.

N¢ il Comparto incorporante né il Comparto incorporato applicano commissioni di performance.
Il gestore degli investimenti ¢ Man Asset Management (Ireland) Limited.

11 gestore sub-delegato del Comparto incorporante ¢ GLG PARTNERS LP mentre il gestore sub-
delegato del Comparto incorporato ¢ AHL Partners LLP.
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Le principali differenze tra le politiche d'investimento sono come di seguito elencate:

1. Il Comparto Incorporante mira a raggiungere il proprio obiettivo d'investimento
investendo in un portafoglio diversificato costituito principalmente da obbligazioni
governative e societarie (sia a tasso fisso che variabile) emesse da governi ed emittenti
governativi, societa, altri emittenti non governativi a livello globale. Il Comparto
Incorporante investe in quote/azioni di OICVM e/o OICR fino al 10% del suo valore
patrimoniale netto;

2. il Comparto incorporato ha attuato la propria strategia investendo direttamente o
indirettamente in strumenti finanziari derivati negoziati in borsa e OTC e in valori
mobiliare quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo: titoli azionari quotati e azioni
ordinarie e strumenti a reddito fisso, depositi e strumenti del mercato monetario. Il
Comparto Incorporato aveva un periodo di investimento predefinito di 5 anni (fino al 18
giugno 2023);

3. il Comparto Incorporante pud investire fino al 10% (cumulato) del patrimonio netto in
ABS e MBS, fino al 10% del patrimonio netto in CoCo e fino al 10% del patrimonio
netto in titoli in sofferenza;

4, il Comparto Incorporante pud investire fino al 5% del proprio patrimonio netto
obbligazioni cinesi di emittenti della Cina continentale attraverso il programma Bond
Connect;

5. il Comparto incorporante puo investire una quota maggiore del proprio patrimonio in
prestiti titoli rispetto al Comparto incorporato;

6. il Comparto incorporante non effettuera total return swap.

Una tabella comparativa tra il Comparto Incorporato ed il Comparto Incorporante & descritta
nell’ Allegato I in calce.

Ulteriori informazioni relative alla Fusione (ivi inclusi il Prospetto ed il KID) saranno disponibili
presso la sede legale, nonché sul sito internet della Societa di Gestione e sul sito internet dei
Soggetti Collocatori in Italia.

I clienti sono invitati a prendere visione del KID del Comparto Incorporante (allegato Il
all’avviso).

La data di efficacia e il 13 ottobre 2023.
La data in cui verra stabilito il rapporto di cambio delle azioni sara il 13 ottobre 2023.

Per consentire il corretto svolgimento del processo di Fusione, a partire dal 9 ottobre 2023 non
si potra dar seguito ad alcuna operazione di rimborso sul Comparto Incorporato o di conversione
su altri Comparti del Fondo.

I possessori di quote del Comparto Incorporato avranno pertanto il diritto di richiedere il riscatto
delle loro quote sino al 6 ottobre 2023, diversamente i possessori che non abbiano effettuato tale
richiesta, saranno considerati, a partire dal 13 ottobre 2023, quali intestatari delle quote, loro
attribuite sulla base del rapporto di concambio, del Comparto Incorporante.

c. Criteri adottati per la valutazione delle attivita e passivita / Rapporto di Concambio /
Emissione delle Nuove Quote

Alla Data di Efficacia, le attivita del Comparto Incorporato e del Comparto Incorporante saranno
valutate in conformita ai principi stabiliti nel regolamento di gestione e nel prospetto del Fondo,
in conformita con i regolamenti e le linee guida di valutazione adottati dal Consiglio di
Amministrazione della Societa di Gestione.

Ai possessori di quote del Comparto Incorporato sara attribuito un numero di quote di nuova
emissione ("Nuove Quote™) del Comparto Incorporante determinato in base al rapporto di
concambio corrispondente al rispettivo valore delle quote dei comparti interessati dalla Fusione.
Il rapporto di cambio sara pari al NAV per quota di ciascuna classe del Comparto Incorporato




prima della Data di Concambio, diviso per il NAV per quota di ciascuna classe del Comparto
Incorporante prima della Data di Concambio.

Alla Data di Efficacia, le attivita e le passivita del Comparto Incorporato saranno conferite al
Comparto Incorporante e i detentori di quote del Comparto Incorporato riceveranno un numero
di quote del Comparto Incorporante, il cui valore complessivo sara equivalente al valore
complessivo delle quote detenute del Comparto Incorporato.

Le passivita in essere comprendono generalmente le commissioni e spese dovute ma non pagate,
come riflesse nelle attivita e passivita del Comparto Incorporato. Il Comparto Incorporato avra
maturato le somme necessarie a coprire le passivita note. Eventuali passivita aggiuntive maturate
dopo le 16:00 (ora di Lussemburgo) della Data di Efficacia saranno a carico del Comparto
Incorporante. Qualsiasi attivitd maturata in seguito alla Data di Efficacia sara conferita al
Comparto Incorporante.

L'implementazione e I'emissione di nuove quote saranno effettuate mediante la registrazione
contabile nei conti dei Comparti interessati e nel registro dei detentori di quote, custodito presso
il fornitore del servizio del Fondo alla Data di Efficacia. Dalla Data di Efficacia, le quote di nuova
emissione conferiscono il pieno diritto associato alla detenzione del Comparto Incorporante.

Le quote di nuova emissione di ciascuna classe del Comparto Incorporante avranno le stesse
caratteristiche e gli stessi diritti delle quote di ciascuna classe del Comparto Incorporato, come
illustrato nella tabella sottostante.

Comparto Incorporato Comparto Incorporante
AILIS MAN MULTI-ASSET AILIS MAN MULTI CREDIT
Classi
Classi Incorporate Codice ISIN asst . Codice ISIN
Incorporanti
R LU1804102447 R LU2158529146
S LU1804102520 S LU2158528229

The shares of the Absorbed Sub-fund will be cancelled and the Absorbed Sub-fund shall cease
to exist on the Effective Date.

d. Costi della Fusione

Tutti gli oneri amministrativi, legali e, ove applicabili, di consulenza in relazione alla Fusione
saranno a carico della Societa di Gestione del Fondo. Eventuali costi di transazione associati al
ribilanciamento del portafoglio del Comparto Incorporato saranno posti direttamente in capo a
quest’ultimo dopo la fine del periodo di preavviso

La Societa di Gestione raccomanda di consultare il proprio consulente finanziario per avere tutte
le informazioni necessarie ed eventuali impatti riconducibili alla Fusione.

Gli azionisti che non si trovassero d’accordo con le modifiche sopra citate, avranno il
diritto di richiedere il riscatto gratuito delle loro aziono a partire dal 4 settembre 2023 fino
al 6 ottobre 2023.

Il Prospetto e le Informazioni Chiave per gli Investitori (KID) aggiornati saranno disponibili
presso la sede della Societa di Gestione FIDEURAM ASSET MANAGEMENT (IRELAND)
dac, della banca depositaria STATE STREET BANK INTERNATIONAL GmbH, filiale del
Lussemburgo, dell’agente di domiciliazione Fideuram Bank (Luxembourg) S.A. e presso i
distributori.

La SICAV



Allegato I:

comparti Incorporato e Incorporante

Testo di comparazione degli obiettivi e delle politiche di investimento dei

Comparto Incorporato
AILIS MAN MULTI-ASSET

Comparto Incorporante
AILIS MAN MULTI CREDIT

Investment
policy

The Man Multi-Asset Sub-fund, expressed in
Euro, will be characterised by three separate
phases: (i) an initial subscription period running
from April 23, 2018 to June 18, 2018 (the “Initial
Subscription Period”); (ii) a period of five years
after the Initial Subscription Period during which
the Sub-fund will pursue its main investment
objective (the “Principal Investment Period”);
and (iii) a period subsequent to the Principal
Investment Period (the “Post-lnvestment
Period”).

The Sub-fund has been designed for subscribers
investing in the Sub-fund during the Initial
Subscription Period and maintaining the
investment until the end of the Principal
Investment Period.

During the Initial Subscription Period, the Sub-
fund will hold 100% of its net assets in cash,
denominated in Euro.

The investment objective is to generate capital
growth over the Principal Investment Period by
providing dynamic exposure to a diversified
range of asset classes and to provide a positive
return, measured in Euro, with a stable level of
volatility regardless of market conditions.
However, a positive performance is not
guaranteed and while the Sub-fund aims to
achieve positive return in all market conditions,
it may not always achieve this objective. The
return forecasts may differ if the investor does
not intend to hold the investment until the end
of the Principal Investment Period.

The Sub-fund has set an annualised volatility
target of 5% of its net assets.

The Sub-fund will follow a flexible approach in
relation to asset exposure to achieve the
investment objective, which at times may result
in the Sub-fund having no exposure to particular
asset classes.

The sub-fund is actively managed. The Sub-fund
is not managed in reference to a benchmark.

The Sub-fund will achieve its objective during the
Principal Investment Period through investing in

The Man Multi Credit Sub-fund, expressed in
Euro, aims to generate positive total returns,
measured in Euro.

However, a positive performance is not
guaranteed and while the Sub-fund aims to
achieve positive return in all market conditions,
it may not always achieve this objective.

The Sub-fund will seek to achieve its investment
objective by investing in a diversified portfolio
consisting primarily of government and
corporate bonds (both fixed and floating rate)
issued by governments and government related
issuers, corporations, other non-government
issuers and located globally. As a flexible
diversified portfolio the Sub-fund may include:
fixed-interest and floating rate securities, non-
investment grade securities, asset backed
securities (“ABS”), mortgage backed securities
(“MBS”), contingent convertible securities
(“CoCos”), preferred shares, currencies and cash
within the limits defined below.

The Sub-fund will invest at least 80% of its net
assets in investment grade instruments and the
investment in non-investment grade
instruments will not exceed 20% of the Sub-
fund’s net assets.

The Sub-fund will not have any restrictions in
selecting securities in terms of industry or
geographical allocation.

Although there are no particular geographic
investment limits, the Sub-fund may invest no
more than 20% of its net asset value in
government bonds, corporate bonds
(investment grade and non-investment grade
within the limits of non-investment grade
described above) issued by entities located in
emerging markets.

The Sub-fund may invest up to 5% of its net
assets in debt securities issued by Mainland
China issuers through Bond Connect program.




accordance with a quantitative strategy, with the
aim to provide stable risk exposures (primarily
through the wuse of financial derivative
instruments) to all markets and asset classes
including, but not limited to: equity index
futures, government bond futures, inflation
linked bonds, credit default swaps, and
commodity index swaps.

The Sub-fund will implement its strategy by
investing directly or indirectly - through
units/shares of undertakings for collective
investment in transferable securities (“UCITS”)
and/or undertakings for collective investment
(“UCIs”) - mainly in:

(i) exchange traded and OTC financial
derivative instruments,

(i) transferable securities, which may include
but are not limited to: listed equities
securities and common stock (across all
industrial and geographical sectors and
market capitalisations) and fixed income
instruments (including fixed and/or floating
rate, government and/or corporate bonds
which may be investment grade, non-
investment grade and inflation linked
bonds), deposits and money market
instruments.

The Sub-fund exposure to the above-mentioned
asset classes achieved by indirect investments
through units/shares of UCITS and/or other UCls
will not exceed 30% of the Sub-fund’s net assets.

The exposure to equities instruments will not
exceed 60% of the Sub-fund’s net assets.

The exposure to non-investment grade
instruments will not exceed 30% of the Sub-
fund’s net assets.

Securities will be deemed non-investment grade
if, at the time of purchase, they are classified
below “BBB-" or equivalent and above or equal
to “CCC” or equivalent based on rating agencies
or equivalent defined on the basis of the internal
valuation model implemented by the Investment
Manager.

In case of downgrade of an existing investment
or other events leading to qualify a security of
the Sub-fund as distressed or default, the
Management Company through its pricing
committee, will analyse the situation in the best
interest of the Company in order to take actions.

The Sub-fund may invest in distressed securities
or in defaulted securities up to 10% of its net
assets.

Securities will be deemed non-investment grade
if, at the time of purchase, they are classified
below “BBB-" or equivalent and above or equal
to “CCC” or equivalent based on rating agencies
or equivalent defined on the basis of the internal
valuation model implemented by the Investment
Manager.

Some “CCC” rated securities may be considered
as distressed securities. If a security eligible for
the Sub-fund is rated “CCC”, the Investment
Manager will perform an analysis in order to
determine if such security is a distressed
security, if so the Investment Manager will
ensure that the investment limit in such security
will be respected.

In case of downgrade of an existing investment
or other events leading to qualify a security of
the Sub-fund as distressed or default, the
Investment Manager will analyse the situation in
the best interest of the Company in order to take
actions. Actions may include without limitation
selling the security at low value. In any event the
Management Company shall ensure that the
investment restrictions concerning exposure in
distressed and / or default securities shall be
complied with in such situation.

The Sub-fund will aim to maintain a portfolio
minimum average rating of “BBB+” or
equivalent, (where the portfolio average rating is
the market weighted sum of the individual
security ratings, which does not include cash),
based on the rating agencies or equivalent rating
defined on the basis of the internal valuation
model implemented by the Investment
Manager.

The Sub-fund may invest no more than 10% of its
net asset value (cumulatively) in ABS and MBS
and no more than 10% of its net asset value in
CoCos.

The Sub-fund may also invest up to 10% of its net
asset value in preferred shares.

The Sub-fund’s exposure to the above-
mentioned asset classes may be achieved
through direct investments and / or, up to the
10% of the Sub-fund’s net assets, through
investments in units / shares of UCITS and / or




Actions may include without limitation selling
the security at low value.

In any event the Management Company shall
ensure that distressed and / or default securities
held by the Sub-fund shall not exceed 10% of its
net assets.

The Sub-fund will not invest in asset backed
securities (“ABS”), mortgage backed securities
(“MBS”) nor in contingent convertible securities
(“CoCos”).

The Sub-fund will not invest in distressed
securities nor in default securities.

The holding of ancillary liquid assets (cash and
deposits at sight (such as cash held in current
accounts)) is limited to 20% of the net assets of
the Sub-Fund. Under exceptionally unfavourable
market conditions and on a temporary basis, this
limit may be increased up to 100% of its net
assets, if justified in the interest of the investors.

The Sub-fund may also obtain exposure up to
30% of its net assets to a range of Risk Premia
(Momentum and Carry), across multiple asset
classes. Risk Premia exists due to systematic risks
and behavioural patterns in financial markets,
and may be exploited to provide returns with
low correlation to traditional markets.

Risk Premia Momentum strategies seeks to
exploit the tendency that momentum exposure
is favourable where investments that have
performed well in recent history continue to
perform well in the near future. Momentum
Strategies buy markets that are trending up and
sell markets that are trending down and create
positive returns when those trends persist.

Risk Premia Carry strategies seeks to exploit the
tendency that carry exposure favours
investments with higher yields, in the belief that
these will outperform lower yielding assets.
Carry Strategies create positive returns when the
prices of the instruments used remain relatively
stable allowing differential in yields to accrue
gradually over time.

The exposure to Risk Premia strategies will be
achieved by investing in:

(i) transferable securities (as described above);
(i) exchange traded and OTC financial
derivative instruments;

UCls, including UCITS compliant exchange traded
funds (“ETF”).

The Sub-fund may also buy money-market
instruments up to 35% of its net assets.

The holding of ancillary liquid assets (cash and
deposits at sight (such as cash held in current
accounts)) is limited to 20% of the net assets of
the Sub-Fund. Under exceptionally unfavourable
market conditions and on a temporary basis, this
limit may be increased up to 100% of its net
assets, if justified in the interest of the investors.

The Sub-fund is actively managed. The Sub-fund
is not managed in reference to a benchmark.

The Sub-fund may use financial derivative
instruments for the purpose of investment and
risk hedging. The Sub-fund may invest in
derivative instruments which may include,
without limitation, exchange traded and over-
the-counter options, futures, spot and forward
contracts, listed derivatives, swaps, credit
default swaps, options, index options.

The Sub-fund may invest without limitation in
instruments denominated in currencies other
than the reference currency (EUR). The Sub-fund
may use strategies to hedge developed market
currency risks, in relation to currencies different
from the EURO. In aggregate, and accounting for
active currency positions as described in the
previous paragraph, the non-EURO currency
exposure will not exceed 40% of the Sub-fund’s
net assets.

Securities lending:

Maximum portion of assets that can be subject
to securities lending: 70%

Expected portion of assets that will be subject to
securities lending: 40%

The Sub-fund will not enter into total return
swaps nor in repurchase or reverse repurchase
agreements.




(iii) units/shares of undertakings for collective
investment in transferable securities
(“UCITS”) and/or undertakings for collective
investment (“UCIs”).

The Sub-fund may use financial derivative
instruments for investment purpose, risk
hedging and efficient management. The Sub-
fund may invest in derivative instruments which
will include, without limitation, spot and forward
contracts, exchange traded futures, swaps, total
return swaps (where underlying is equity, debt
securities or UCITS eligible commodity index),
credit default swaps, options.

Investors should note that the use of financial
derivative instruments for investment purposes
may increase the risk profile of the Sub-fund and
the level of leverage exhibited, which may in turn
lead to increased movements in the Sub-fund’s
net asset value when compared to less leveraged
portfolios.

Securities lending:

Maximum portion of assets that can be subject
to securities lending: 50%

Expected portion of assets that will be subject to
securities lending: 20%

Total return swaps:

Maximum portion of assets that can be subject
to TRS: 25%

Expected portion of assets that will be subject to
TRS: 7.8%

Although there are no particular geographic
investment limits, the Sub-fund may invest no
more than 30% of its net assets in instruments
issued by entities located in emerging markets.

The Sub-fund will not enter into repurchase or
reverse repurchase agreements.

The Sub-fund may invest without limitation in
instruments denominated in currencies other
than the reference currency (EUR). The Sub-fund
has a pre-defined period of 5 years (ending June
18, 2023). Once the terms of 5 years have
expired (June 18, 2023), there will be progressive
investment seeking to consolidate the
performance achieved. Therefore, in the months
following the end of the Principal Investment




Period, the Board of Directors of the
Management Company may decide to
incorporate this Sub-fund into another sub-fund
promoted and/or managed by companies of the
group to which the Management Company
belongs or of another UCITS or to liquidate it or
reformulate its investment policy in the best
interests of the shareholders.

Consequently, in the weeks preceding the end of
the  Principal Investment Period, the
shareholders will receive a notice advising them
of the decision of the Board of Directors in this
respect.

Investors should be aware that cash deposits
held in Euro and Euro denominated money
market funds may offer negative yields. As a
result of the Sub-fund holding such assets during
the Initial Subscription Period, the Principal
Investment Period and the Post Investment
Period, the net asset value of the Sub-fund at the
end of such period may be less than the net asset
value at the beginning of such period.

Profile of the
typical
investor

The Sub-fund is suitable for investors who search
medium term investments. The investor must be
able to accept a certain volatility and the
possibility of losing part of the invested amount.

The Sub-fund is suitable for investors who search
medium term investments. The investor must be
able to accept a certain volatility and the
possibility of losing part of the invested amount.

Risk factors

Investors should refer to the “Risk” section of
this Prospectus in terms of risks applicable to
investing in the Sub-fund and inter alia “Interest
rate”, “Equity securities”, “Investment in other
UCITS and/or UCIs” including the sub-sections
“Credit Risks” and “Leverage — Volatility” which
apply at the level of such other UCITS and/or
UCls, “Credit Risks”, “Leverage — Volatility”,
“Emerging Markets”, “Options, Futures and
Swaps”, “Credit Default Swaps (CDS)
transactions”, “Securities lending risk”, “Total
return swap and/or excess return swap”,
“Financial derivatives on indices or sub-indices”,
“Commodity indices”, “Counterparty risks”,
“Legal risks” and “Non-investment grade
securities”. Investors should consider this extra
risk when evaluating the potential benefits of
investing in this Sub-fund.

Investors should refer to the “Risk” section of
this Prospectus in terms of risks applicable to
investing in the Sub-fund and inter alia, “Non-
investment grade securities”, “Asset Backed
Securities”, “Mortgage Backed Securities”,
“Contingent Convertible Bonds”, “Credit Risk”,
“Emerging Markets”, “Options, Futures and
Swaps”, “Interest Rates”, “Exchange Rates”,
“Credit Default Swaps (CDS) transactions”,
“Securities lending Risks”, “Liquidity Risk”,
“Counterparty Risks”, “Legal Risks”, “Investment
in other UCITS and/or UCIs”. Investors should
consider this extra risk when evaluating the
potential benefits of investing in the Sub-fund.

Reference
currency

EUR

EUR

Valuation Day

Any Business Day in Luxembourg

Any Business Day in Luxembourg

SFDR Art. 6 Art. 6
categorisation
Benchmark N./A. N./A.




Investment Man Asset Management (Ireland) Limited Man Asset Management (Ireland) Limited
Manager

Sub- AHL Partners LLP GLG PARTNERS LP

Investment

Manager(s)

Share Classes

Classes R, S

Classes R, S

Categories of
Shares

Accumulation, Distribution

Accumulation, Distribution

Management 1,50% (during the “Principal Investment | 1.50%
fees Period” running from June 19, 2018 to June 18,
2023)
- 0,80% (after the end of the “Principal
Investment Period” from June 19, 2023)
Administrative | 0.135% 0.135%
fee
Performance N/A N/A
fees
Subscription N/A Up to 2%
commission
Placement fee | A placement fee applied at the end of the Initial | N/A
Subscription Period equals to 2,00% of the initial
Net Asset Value per unit/share multiplied by the
number of resulting units/shares being issued; it
is levied on the Sub-fund’s assets collected as
formation expenses and is amortised over the
next 5 years.
Redemption 0% from 19 June 2023 N/A
commission
Conversion N/A N/A
commission
Total Return Maximum portion of assets that can be subject | N/A
Swaps (TRS) to TRS: 25%
and other
derivatives Expected portion of assets that will be subject to
instruments TRS: 7.8%

with the same
characteristics

Securities Maximum portion of assets that can be subject | Maximum portion of assets that can be subject

lending to securities lending: 50% to securities lending: 70%
Expected portion of assets that will be subject to | Expected portion of assets that will be subject
securities lending: 20% to securities lending: 40%

Ongoing Class R: 2.14% Class R: 1.84%

charges Class S: 2.13% Class S: 1.85%

SRI (Risk | 4 3

profile)

Global Absolute VaR approach Absolute VaR approach

Exposure

Determination

Methodology

Expected level | The Sub-fund will regularly monitor its leverage | The Sub-fund will regularly monitor its leverage

of leverage and the average level of leverage is expected to | and the average level of leverage is expected to

be approximately 250%.

be approximately 250%.




AILIS MAN MULTI-ASSET
(Absorbed Sub-Fund)

AILIS MAN MULTI CREDIT
(Absorbing Sub-Fund)

Investment
policy

The Man Multi-Asset Sub-fund, expressed in
Euro, will be characterised by three separate
phases: (i) an initial subscription period running
from April 23, 2018 to June 18, 2018 (the “Initial
Subscription Period”); (ii) a period of five years
after the Initial Subscription Period during which
the Sub-fund will pursue its main investment
objective (the “Principal Investment Period”);
and (iii) a period subsequent to the Principal
Investment Period (the “Post-Investment
Period”).

The Sub-fund has been designed for subscribers
investing in the Sub-fund during the Initial
Subscription Period and maintaining the
investment until the end of the Principal
Investment Period.

During the Initial Subscription Period, the Sub-
fund will hold 100% of its net assets in cash,
denominated in Euro.

The investment objective is to generate capital
growth over the Principal Investment Period by
providing dynamic exposure to a diversified
range of asset classes and to provide a positive
return, measured in Euro, with a stable level of
volatility regardless of market conditions.
However, a positive performance is not
guaranteed and while the Sub-fund aims to
achieve positive return in all market conditions,
it may not always achieve this objective. The
return forecasts may differ if the investor does
not intend to hold the investment until the end
of the Principal Investment Period.

The Sub-fund has set an annualised volatility
target of 5% of its net assets.

The Sub-fund will follow a flexible approach in
relation to asset exposure to achieve the
investment objective, which at times may result
in the Sub-fund having no exposure to particular
asset classes.

The sub-fund is actively managed. The Sub-fund
is not managed in reference to a benchmark.

The Sub-fund will achieve its objective during the
Principal Investment Period through investing in
accordance with a quantitative strategy, with the
aim to provide stable risk exposures (primarily
through the wuse of financial derivative

The Man Multi Credit Sub-fund, expressed in
Euro, aims to generate positive total returns,
measured in Euro.

However, a positive performance is not
guaranteed and while the Sub-fund aims to
achieve positive return in all market conditions,
it may not always achieve this objective.

The Sub-fund will seek to achieve its investment
objective by investing in a diversified portfolio
consisting primarily of government and
corporate bonds (both fixed and floating rate)
issued by governments and government related
issuers, corporations, other non-government
issuers and located globally. As a flexible
diversified portfolio the Sub-fund may include:
fixed-interest and floating rate securities, non-
investment grade securities, asset backed
securities (“ABS”), mortgage backed securities
(“MBS”), contingent convertible securities
(“CoCos”), preferred shares, currencies and cash
within the limits defined below.

The Sub-fund will invest at least 80% of its net
assets in investment grade instruments and the
investment in non-investment grade
instruments will not exceed 20% of the Sub-
fund’s net assets.

The Sub-fund will not have any restrictions in
selecting securities in terms of industry or
geographical allocation.

Although there are no particular geographic
investment limits, the Sub-fund may invest no
more than 20% of its net asset value in
government bonds, corporate bonds
(investment grade and non-investment grade
within the limits of non-investment grade
described above) issued by entities located in
emerging markets.

The Sub-fund may invest up to 5% of its net
assets in debt securities issued by Mainland
China issuers through Bond Connect program.

The Sub-fund may invest in distressed securities
or in defaulted securities up to 10% of its net
assets.

Securities will be deemed non-investment grade
if, at the time of purchase, they are classified




instruments) to all markets and asset classes
including, but not limited to: equity index
futures, government bond futures, inflation
linked bonds, credit default swaps, and
commodity index swaps.

The Sub-fund will implement its strategy by
investing directly or indirectly - through
units/shares of undertakings for collective
investment in transferable securities (“UCITS”)
and/or undertakings for collective investment
(“UCIs”) - mainly in:

(iii) exchange traded and OTC financial
derivative instruments,

(iv) transferable securities, which may include
but are not limited to: listed equities
securities and common stock (across all
industrial and geographical sectors and
market capitalisations) and fixed income
instruments (including fixed and/or floating
rate, government and/or corporate bonds
which may be investment grade, non-
investment grade and inflation linked
bonds), deposits and money market
instruments.

The Sub-fund exposure to the above-mentioned
asset classes achieved by indirect investments
through units/shares of UCITS and/or other UCls
will not exceed 30% of the Sub-fund’s net assets.

The exposure to equities instruments will not
exceed 60% of the Sub-fund’s net assets.

The exposure to non-investment grade
instruments will not exceed 30% of the Sub-
fund’s net assets.

Securities will be deemed non-investment grade
if, at the time of purchase, they are classified
below “BBB-" or equivalent and above or equal
to “CCC” or equivalent based on rating agencies
or equivalent defined on the basis of the internal
valuation model implemented by the Investment
Manager.

In case of downgrade of an existing investment
or other events leading to qualify a security of
the Sub-fund as distressed or default, the
Management Company through its pricing
committee, will analyse the situation in the best
interest of the Company in order to take actions.
Actions may include without limitation selling
the security at low value.

below “BBB-” or equivalent and above or equal
to “CCC” or equivalent based on rating agencies
or equivalent defined on the basis of the internal
valuation model implemented by the Investment
Manager.

Some “CCC” rated securities may be considered
as distressed securities. If a security eligible for
the Sub-fund is rated “CCC”, the Investment
Manager will perform an analysis in order to
determine if such security is a distressed
security, if so the Investment Manager will
ensure that the investment limit in such security
will be respected.

In case of downgrade of an existing investment
or other events leading to qualify a security of
the Sub-fund as distressed or default, the
Investment Manager will analyse the situation in
the best interest of the Company in order to take
actions. Actions may include without limitation
selling the security at low value. In any event the
Management Company shall ensure that the
investment restrictions concerning exposure in
distressed and / or default securities shall be
complied with in such situation.

The Sub-fund will aim to maintain a portfolio
minimum average rating of “BBB+” or
equivalent, (where the portfolio average rating is
the market weighted sum of the individual
security ratings, which does not include cash),
based on the rating agencies or equivalent rating
defined on the basis of the internal valuation
model implemented by the Investment
Manager.

The Sub-fund may invest no more than 10% of its
net asset value (cumulatively) in ABS and MBS
and no more than 10% of its net asset value in
CoCos.

The Sub-fund may also invest up to 10% of its net
asset value in preferred shares.

The Sub-fund’s exposure to the above-
mentioned asset classes may be achieved
through direct investments and / or, up to the
10% of the Sub-fund’s net assets, through
investments in units / shares of UCITS and / or
UCls, including UCITS compliant exchange traded
funds (“ETF”).

The Sub-fund may also buy money-market
instruments up to 35% of its net assets.




In any event the Management Company shall
ensure that distressed and / or default securities
held by the Sub-fund shall not exceed 10% of its
net assets.

The Sub-fund will not invest in asset backed
securities (“ABS”), mortgage backed securities
(“MBS”) nor in contingent convertible securities
(“CoCos”).

The Sub-fund will not invest in distressed
securities nor in default securities.

The holding of ancillary liquid assets (cash and
deposits at sight (such as cash held in current
accounts)) is limited to 20% of the net assets of
the Sub-Fund. Under exceptionally unfavourable
market conditions and on a temporary basis, this
limit may be increased up to 100% of its net
assets, if justified in the interest of the investors.

The Sub-fund may also obtain exposure up to
30% of its net assets to a range of Risk Premia
(Momentum and Carry), across multiple asset
classes. Risk Premia exists due to systematic risks
and behavioural patterns in financial markets,
and may be exploited to provide returns with
low correlation to traditional markets.

Risk Premia Momentum strategies seeks to
exploit the tendency that momentum exposure
is favourable where investments that have
performed well in recent history continue to
perform well in the near future. Momentum
Strategies buy markets that are trending up and
sell markets that are trending down and create
positive returns when those trends persist.

Risk Premia Carry strategies seeks to exploit the
tendency that carry exposure favours
investments with higher yields, in the belief that
these will outperform lower yielding assets.
Carry Strategies create positive returns when the
prices of the instruments used remain relatively
stable allowing differential in yields to accrue
gradually over time.

The exposure to Risk Premia strategies will be
achieved by investing in:

(iv) transferable securities (as described above);
(v) exchange traded and OTC financial
derivative instruments;

units/shares of undertakings for collective
investment in transferable securities

(vi)

The holding of ancillary liquid assets (cash and
deposits at sight (such as cash held in current
accounts)) is limited to 20% of the net assets of
the Sub-Fund. Under exceptionally unfavourable
market conditions and on a temporary basis, this
limit may be increased up to 100% of its net
assets, if justified in the interest of the investors.

The Sub-fund is actively managed. The Sub-fund
is not managed in reference to a benchmark.

The Sub-fund may use financial derivative
instruments for the purpose of investment and
risk hedging. The Sub-fund may invest in
derivative instruments which may include,
without limitation, exchange traded and over-
the-counter options, futures, spot and forward
contracts, listed derivatives, swaps, credit
default swaps, options, index options.

The Sub-fund may invest without limitation in
instruments denominated in currencies other
than the reference currency (EUR). The Sub-fund
may use strategies to hedge developed market
currency risks, in relation to currencies different
from the EURO. In aggregate, and accounting for
active currency positions as described in the
previous paragraph, the non-EURO currency
exposure will not exceed 40% of the Sub-fund’s
net assets.

Securities lending:

Maximum portion of assets that can be subject
to securities lending: 70%

Expected portion of assets that will be subject to
securities lending: 40%

The Sub-fund will not enter into total return
swaps nor in repurchase or reverse repurchase
agreements.




(“UCITS”) and/or undertakings for collective
investment (“UCIs”).

The Sub-fund may use financial derivative
instruments for investment purpose, risk
hedging and efficient management. The Sub-
fund may invest in derivative instruments which
will include, without limitation, spot and forward
contracts, exchange traded futures, swaps, total
return swaps (where underlying is equity, debt
securities or UCITS eligible commodity index),
credit default swaps, options.

Investors should note that the use of financial
derivative instruments for investment purposes
may increase the risk profile of the Sub-fund and
the level of leverage exhibited, which may in turn
lead to increased movements in the Sub-fund’s
net asset value when compared to less leveraged
portfolios.

Securities lending:

Maximum portion of assets that can be subject
to securities lending: 50%

Expected portion of assets that will be subject to
securities lending: 20%

Total return swaps:

Maximum portion of assets that can be subject
to TRS: 25%

Expected portion of assets that will be subject to
TRS: 7.8%

Although there are no particular geographic
investment limits, the Sub-fund may invest no
more than 30% of its net assets in instruments
issued by entities located in emerging markets.

The Sub-fund will not enter into repurchase or
reverse repurchase agreements.

The Sub-fund may invest without limitation in
instruments denominated in currencies other
than the reference currency (EUR). The Sub-fund
has a pre-defined period of 5 years (ending June
18, 2023). Once the terms of 5 years have
expired (June 18, 2023), there will be progressive
investment seeking to consolidate the
performance achieved. Therefore, in the months
following the end of the Principal Investment
Period, the Board of Directors of the
Management Company may decide to




incorporate this Sub-fund into another sub-fund
promoted and/or managed by companies of the
group to which the Management Company
belongs or of another UCITS or to liquidate it or
reformulate its investment policy in the best
interests of the shareholders.

Consequently, in the weeks preceding the end of
the  Principal Investment Period, the
shareholders will receive a notice advising them
of the decision of the Board of Directors in this
respect.

Investors should be aware that cash deposits
held in Euro and Euro denominated money
market funds may offer negative yields. As a
result of the Sub-fund holding such assets during
the Initial Subscription Period, the Principal
Investment Period and the Post Investment
Period, the net asset value of the Sub-fund at the
end of such period may be less than the net asset
value at the beginning of such period.

Profile of the
typical
investor

The Sub-fund is suitable for investors who search
medium term investments. The investor must be
able to accept a certain volatility and the
possibility of losing part of the invested amount.

The Sub-fund is suitable for investors who search
medium term investments. The investor must be
able to accept a certain volatility and the
possibility of losing part of the invested amount.

Risk factors

Investors should refer to the “Risk” section of
this Prospectus in terms of risks applicable to
investing in the Sub-fund and inter alia “Interest
rate”, “Equity securities”, “Investment in other
UCITS and/or UCIs” including the sub-sections
“Credit Risks” and “Leverage — Volatility” which
apply at the level of such other UCITS and/or
UCls, “Credit Risks”, “Leverage — Volatility”,
“Emerging Markets”, “Options, Futures and
Swaps”, “Credit Default Swaps (CDS)
transactions”, “Securities lending risk”, “Total
return swap and/or excess return swap”,
“Financial derivatives on indices or sub-indices”,
“Commodity indices”, “Counterparty risks”,
“Legal risks” and “Non-investment grade
securities”. Investors should consider this extra
risk when evaluating the potential benefits of
investing in this Sub-fund.

Investors should refer to the “Risk” section of
this Prospectus in terms of risks applicable to
investing in the Sub-fund and inter alia, “Non-
investment grade securities”, “Asset Backed
Securities”, “Mortgage Backed Securities”,
“Contingent Convertible Bonds”, “Credit Risk”,
“Emerging Markets”, “Options, Futures and
Swaps”, “Interest Rates”, “Exchange Rates”,
“Credit Default Swaps (CDS) transactions”,
“Securities lending Risks”, “Liquidity Risk”,
“Counterparty Risks”, “Legal Risks”, “Investment
in other UCITS and/or UCIs”. Investors should
consider this extra risk when evaluating the
potential benefits of investing in the Sub-fund.

Reference
currency

EUR

EUR

Valuation Day

Any Business Day in Luxembourg

Any Business Day in Luxembourg

SFDR Art. 6 Art. 6

categorisation

Benchmark N./A. N./A.

Investment Man Asset Management (Ireland) Limited Man Asset Management (Ireland) Limited

Manager




Sub-
Investment
Manager(s)

AHL Partners LLP

GLG PARTNERS LP

Share Classes

Classes R, S

Classes R, S

Categories of
Shares

Accumulation, Distribution

Accumulation, Distribution

Management - 1,50% (during the “Principal Investment | 1.50%
fees Period” running from June 19, 2018 to June 18,
2023)
- 0,80% (after the end of the “Principal
Investment Period” from June 19, 2023)
Administrative | 0.135% 0.135%
fee
Performance N/A N/A
fees
Subscription N/A Up to 2%
commission
Placement fee | A placement fee applied at the end of the Initial | N/A
Subscription Period equals to 2,00% of the initial
Net Asset Value per unit/share multiplied by the
number of resulting units/shares being issued; it
is levied on the Sub-fund’s assets collected as
formation expenses and is amortised over the
next 5 years.
Redemption 0% from 19 June 2023 N/A
commission
Conversion N/A N/A
commission
Total Return Maximum portion of assets that can be subject | N/A
Swaps (TRS) to TRS: 25%
and other
derivatives Expected portion of assets that will be subject to
instruments TRS: 7.8%

with the same
characteristics

Securities Maximum portion of assets that can be subject | Maximum portion of assets that can be subject

lending to securities lending: 50% to securities lending: 70%
Expected portion of assets that will be subject to | Expected portion of assets that will be subject
securities lending: 20% to securities lending: 40%

Ongoing Class R: 2.14% Class R: 1.84%

charges Class S: 2.13% Class S: 1.85%

SRI (Risk | 4 3

profile)

Global Absolute VaR approach Absolute VaR approach

Exposure

Determination

Methodology

Expected level | The Sub-fund will regularly monitor its leverage | The Sub-fund will regularly monitor its leverage

of leverage and the average level of leverage is expected to | and the average level of leverage is expected to

be approximately 250%.

be approximately 250%.




Allegato Il : PRIIPS KID del Comparto Incorporante AILIS MAN MULTI CREDIT

Scopo FIDEURAM

Il presente documento fomisce le inforrmazioni chiave relative a queste prodotto di investimento. Mon si ASSET MANAGEMENT [RELAND
tratta di un documento promozionale. Le informazioni, prescritte per legpge. hanno lo scope di aiutand a

capire le caratteristiche, | fischi, | cosf, | guadagni e le perdite poterziall di questo prodotte & di altar 3

fare wn affronto con altr prodotti & investimento.

AlL

28146-Classe R)
IrroDOTTO

Prodotto: AILIS Man Multi Credit - Classe R

Ideatore: Fideuram Asset Management (ireland) dac

Sito Internet: weanwy. fideuramireland ie

Per ultericr informazioni chiamare il numero: +352 1- 6738003

Autorita competente: Fideuram Asset Management {Ireland) dac & autorizzata in Idanda e regolata dalla Banca Centrale d'ldanda (CBI)
come Societd di Gestione ai sensi dellarticolo 2, paragrafo 1, lettera b) della Direttiva 2008/65/EC. |l presente PRIIP & un OICVM
lussemburghese gestito da Fideuram Assst Management (Idanda) dac in regime di libera prestazione di senviz in Lussemburgo ai se=nsi
dellarticolo 18 della direttiva 2000/65/CE.

Data di realizzazione del documento contenente le informaziceni chiave: 14 giugno 2023.

State per acquistare un prodotto che non é semplice e pud essere di difficile comprensione.

Mlicos’E quesTo pronoTTO 2

Tipo:

Societa dinvestimenio a capitale variablle (societe dinvestissement a capital  variable) costiluita sotio forma di societa per azieni [societé anonyme)
nel Granducato di Lussemburgo, qualificabile come  organismo d'investimento collettivo in walor mobilian (QICVM) ai sensi della legge kessemburghese
del 17 dicembre 2010, parte |.

Termine:

Questo comparte non & soggetho 3d Alcuna durata fissa. La liguidazione della SICAV & decisa dall'assemblea generale degli azionisti, in accondo con
lalegge applicable & con lo statute. La Societa pud anche essere messa i liquidazione con proveedimento delle Corti competent, ai sensi della legge
del 17 dicembre, 2010. Il Consiglio di Amministrazione pud decidere di  liquidare il compario in caso di eventi straondinar quali cambiamenti  politici,
economici o situazione monetana o guando il patrimonic netio del  Comparto & infenore al livelle minimo necessario per poterlo gestire in modo
economicaments efficients, come megho descritto nel Prospetto Informativo.

Obiettivi:

Il Comparto, espresso m Ewo, mira @ generare rendimenti positivi mediante Ninvestimente in un portafogho diversificato costiuito principaimente da
obbligazioni govemnative e societane (sia a tasso fisso che varable) emesse da govemni & enti govemativi. da societa e altri emittenti non governativi
-:Ium-:;ial:l in tutto il mondo.

Il portafoglio diversificato poira induders titoli di debito a tasso fisso & vanabile, di oobligazioni non investment grade, titoli garantiti da attivita "ABST),
titoli garantiti da ipoteca MBST). cbbligazioni convertibili contngenti, ("CoCos™), aioni priviegiate. valute e hquidita.

Il Comparto pud investire i propfo patnmonio netto;

- fino allakmenc B0%  in strumenti cbbligazionar investment grade;

-finoall 20% i strumenti obbligazionar non investment grade;

-fino al 20% in obbligazioni governative e societarie (investment grade & non investment grade) di emittenti domiciliati nei Passi emengent;

-finoal 10% in titoli in sofferenza o in default

-finoal 10% n ABS o MBS {curmulativamente

-finoal 10%  in obbligazioni convertiili contingent (Cocos)

-finoal 10% in azion privilegiate;

-fino al 10% in quote di fondi comuni (UCITS efo UCI. inclusi ETFs conformi alla direttiva LICITS) che fomiscano esposmione alle suddette ciassi di atti;
-fino al 5%  in obbligazioni di emittent cinesi  atiraverso il programma Bond Connect;

-finoal 35% i strumenti monetari.

Il Comparto potra investire senza limitazioni in strumenti denominati in valute diverse dall'Euro e potra utilizzare strategie di copertura del rischio cambio.
L'espaosizione al rischio di cambio sara possibile fino al 40% ded patrimonio netho.

Il Comparto: 3 investire in strumenti finanzian dervat sia ai fini & mvestmento che di copertura.

Il Comparto & gestito in maniera attiva. La politica di gestione del Comparto non & collegata a un parametro di riferimento (benchmark”).

Questa classe & a capitalizazions.

Potrete otteners il imborso attraverse semplice richiesta in qualsias giomo lavoatvo.

Investitori al dettaglio cui si intende col cializzare il prodotto

Linvestimento nel Comparto & adatto ad investitor con un orzzonte di investimento a medio temine. Linvestitore deve poter aceettare una certa volatilita
ed il rischio di perdere parte del capitale investito Cuesto prodotio & destinato agl investitori che soddisfano le condizioni per acoeders & prodotio in
questions (vedi prospetio) con qualsiasi vello di conoscenza ed esperienza. Gli investitor devono essere in grade di comprendiere | ischi dellinvestimento
ed investire solo 52 in grado di sostenere perdite anche sostanziali.

Il Depositanic & STATE STREET BAMK INTERNATIOMAL GmiH, Fliale del Lussemburgo. Copie dell'uiimo rendiconto anmuale, delle relazioni semestrali
e del Prospette  possono essers richieste gratuitamente @ in ogni momento presso la Societa d Gestione, presso la SICAV, nonché presso STATE
STREET BANK INTERMNATIOMAL GmbH. fiiasle del Lussemburgo e i collocatore. Questi documenti sono disponibili anche sul sito
wwrw_fideuramireland ie. L'ulimo valore della quota & disponibile ogni giomeo bancanio lavorative in Lussemburgo presso gli uffici del Depositano e sul sito
intemet www fideuramireland.ie. Informazioni sulla Politica di Remunerazione sono disponibili al seguente link hitpfesn fideuramiredand.iefenipolicy’ e
acquishili su richiesta, su copia canacsa o su altro suppono durevole 3 disposizions degll inwestitoni. Informazioni relative al Regolamento 201872088
("SFDR") sono disponibili sul sito internst wwefideuramirelandie  alla sezions “Sustanabiity”. La SICAV & soggetta alla legislazione fiscale
lussembrurghese. Tale legislazione potrebbe avere mpatti sulla vostra posizione fiscale




QUALI SONO | RISCHI E QUAL E' IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rischio

ERIER] : |EN}

| (e[

&Lwﬁ:ﬂm:irgﬂmpregmdmlpmdutomamm
almena per il periodo di detenzione mecomandatn del prodotin.

Il rischio effetive pud warare signficatvamente in caso di
disinwestiments in una fase inizisle & [a somma rimborsata potrebbe
essene minore.

Considerata la natwra del Prodotto, potrebbe non essere possibile
vendere faciimente il prodotio cweero potrebbe essere possibile vendene

Casi particolari, come il cambiamento di restrizioni o circostanze fuor
dal controllo del Depositario, potrebbens rendere impossibdi il imborso
degli importi nel paese dowe questi sono richiesti. In caso  di richieste
di rmborsi massivi, la soceta di gestione pobrebbe decidere di
sospendere | imborsi fine alla vendita necessana degli attivi.
Lindicatore sintetico di fschio & unindicazione onentafiva del livello di
rschio di queste prodotto rispefio ad alii prodotti. Esso esprime la
probabilita che i prodotto subisca i
mowimenti sul mercato o 3 causa
quanto dovubo.

Abbiamo dassificato queste prodottc come classe 3 su 7, che
comisponde ad una dasse medio-bassa di nschio.

Cig significa che le perdite potenziali dowute alla performance futura del
prodotio sono dassificate medio-basse e che & poco probabile che e
cattive condizioni di mercato influenzing negativamente |3 capacita di
rimborsare il capitale investito.

solftanto ad un prezzo che incida significativamente  sull'importo
incassato. || prezzo del fimborso potrebbe, in finzione dellevchmione
del valore di quota, essere pill alto o pill basso del prezzo pagato.

Altri rischi materiali rilevanti non inclusi nel SRI: Rischio di controparte, Rischio di credite, Rischio derivali, Rischio Coco, Rischio Cina, Rischio mercati
in via di swiluppe Rischio di liquiditd, Rischic nomative,

CQuesto prodotte non include protezione dalla performance futura del mencato. Potete fare rfermento ala sezione "Rischi® del prospetio per maggion
dettagi.

Scenari di performance

Pericdo di detenzie 4 anni

Investimento: 10 000 EUR

Scenari . 4 anni

Scenario minimo: Mon & garantito un rendimento minimo. Potresti perdere 1 anno {periodo di deterzione

tutto Finvestimento o una parte di esso. raccomandato)

Stress Possibile rimborso al netto dei costi T E20 EUR 7840 EUR
Rendimento medio per ciascun anno -208% -5,0%

Sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi E4TOEUR 8810 EUR
Rendimento medio per ciascun anno -153% -3T%

Moderato Possibile rimborso al netto dei costi 9 B40 EUR 9830 EUR
Rendimento medio per ciascun anno -18% -04%

Favorevole Possibile rimborso al netto dei costi 10380 EUR 10380 EUR
Rendimento medio per ciascun anno 39% 0,8%

La performance di quesio prodotio dipende dallandamento future ¢l mercato. Gli sviluppi fuluri del mercato sono incertl & non possano essere

accuratamente previst.

Gli scenan sfavorevole, moderato e favorevole sono stime calcolate utilizzando i dati di performance peggiore, media e migliore degh ullimi 10 anni. La
performance del memcato potrebbe essere diversa nel futuro.

Lo "Scenario di siress” mosira i imborso/rendimento che pofrete oiteners in siuazioni estreme di mencaio.

CQuesto tipo di scenario si & verificate tra il 2013 - 2023

Gli importi riportati inchudono tulli | costi del prodotio, ma possone non incledere | costi pagati al vostro consulente o collocatore. Gli importi non tengono

conto della vosira situazione fiscale che poirebbe incidere ulterioTmente sul Amiborsi/rendimenti-

ICGSA ACCADE SE LA SOCIETA DI GESTIONE NON E’ IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTOI
DOVUTO?

Nunmprwsu5|5temdllndmnlzmodgamad@umesntmmnasodl|mdmmddh3mﬁdﬁesﬂun&p{msad&uaﬁmnfmdﬂcﬂmne
di mmmmpmommedmmamglﬁem@pmmmmdellaSut:Elaleesumeedaqueloduasanperleq}a'rte
nonché da ogni alro patrimonio gestito dalla medesima Societd di Gestione:; |muwmlmwmdﬂmh5wendl
Gestione risponde eschsivamente con 1 paimanio del fonde medesimo. Su tale patrimonio non SoNo ammesse azioni dei creditor della Societd di
GesmneunelﬁnleraaeMbmneqﬂbmmdﬂmnommmumuﬂmd&glstsa.Leaamld&lu'adthmdﬂ
singoli imvestiton sono ammesss soltanto sulle quote di parteciparions dei medesimi. La Societd di Gestions non pud in alcun caso utlizzare, nellinterssse
proprio o di bersd, | beni di pertinenza dei fondi gestiti



cuau sono 1 cosTr
La persona che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende potreithe addebitare altri costi, nel qual caso fomira informazioni su tali costi, llustandene
l'impatio sull imvestimento.

Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gl importi prefevati dall'investimento per coprire diversi tipi @i costi. Tali import dipendono dalf entita dell'investimento, dalla durata

della detenzicne del prodothe e dallandamente del prodotio. Gl mporti sono qui riporiati @ fini Bustrativi e si basano su un importe esemplificativo
dell'imvestimento & su diversi possibili periodi di investmento.

Si & ipotizzate quanto segue:

- Mel primo anno recupero deflimporto investite {rendimento annue dello 0 %), Per gii altt periodi di detenzione si € ipotizzato che il prodetio abbia la
performance indicata nelle scenance moderato.

- EUR 10000 di investimerto.

Investimenta: 10 000 EUR In caso di uscita dopo 1 anno In zaso di uscita dopo 4 anni
Costi Totali 483 EUR 1282 EUR
Incidenza annuale dei costi" 4 7% R

"Dimostra come | costi iducano ogni anno il rendimento ned corso del periodo di detenzione. Ad esempio. se 'uscita awiens nel periodo di detenzione
raccomandato, si prevede che il rendimento medio annue sara par al 2,7% prima dei costi e 3 -0,4% al neto dei costi.

Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o di uscita I caso di uscita dopo 1
Costi dii g::lﬂh de!;nwm pagato al momento della sottoscrizione dellinwestimento (dinti 201 EUR
Costi di uscita 0,05% dellnvestimento al momento del riscatho (dint fissi inclusi) SEUR
Costi comenti

Commissioni di gestione e

S e 1,81% del valore del wostro investimento allanno. Questo imporo si ffensee ai costi 187 EUR

= sostenuti per |a custedia, Famminsirazions e [a gestione del
0,77% del valore dellimvestimento alfanno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti

Costi di fransazione per l'acquisto e la vendita degli inwestimenti sottostanti per il prodetio. Limporto TS EUR
effettivo variers a seconda dell'importo che viene acquistato & venduto.

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance  Per questo prodotio non si applicana be commissioni di performance. MiA
.PER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMEHTE?.
Periodo di detenzione raccomandato: 4 anni

1 pericdo minmo d detenzione raccomandaie & stato individuato tenendo conto defla carattenistiche del prodotto. Esso & determinato considerando i rschi del
fondo e i profii di rendimento. | perioda di detenzione dellinuestitone potreblbe essers dverso dal periodo di detenzicne raccomandato & cid porebbe avere un

impatio negativo sui ischi del fondo e sul profill di rendimento. i invitiamo a rivolgend al wostn consulente firanziano. Potrete richiedere il imbaorso delle guote in
ogni momento & in qualunaque gomo |aworative come descritto nel Prospetio. | costi sono nporati sopra nella tabella "Composmone dei costi™

icome preseNTARE ReCLAMI -

Eventuali reclami devone essere trasmessi dallinvestitore a Fideuram Asset Management DAC per iscritin & secondo una delle modalita d seguito
indicate: raccomandata AR; e—rrEizI'lndrmmb@ﬁdeuzlmdmdmn | reciarmi si validamenie ricewuti dalla Siocieta di Gestione se
almeno le saguenti infommazioni: estremi mmmmmlmmﬁmmwmmmmmmmm

nmdeisavmdmesnmemlemvadamdelaSmﬁdGﬂnneememﬁmmmmﬂmmmnmmdﬂ
consenta ['dentficazions dellinvestitors.| reclami possono anche essers inviati dalinvestions i Distributon autorzzat ne paesi dove 1l fondo & autorz=aio.

ALTRE INFORMAZION! PERTINEN T [ ——

| Stenor informazioni seno contenute nel Prospetio pubblicato sul nostro sito intemet,
Le performance passate di quesio prodofio sone disponiodi su [‘vtmﬁdeumleiand ie/past-perfLUU2158528145). Si ricorda che le performance passate
non sono indicative di quelle future & non fomiscono nessuna garanzia per rtomi futuri.

Il documente degl scenar di performance precedenti relathvi 3@ guesto prodotic sono disponbili su (weerfideuramireland.iefprevious—pert-
scenanosLU2158526148).



Scopo FIDEURAM

Il presente documento fomisce le informazioni chiave relative a questo prodotto di investimento. Mon si ASSET MANAGEMENT [RELAND
tratta di un documento promozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutan a

capire le caratteristiche, | ischi, i cost, | guadagni  le perdite potenziall di questo prodotto & di autan a

fare wn raffronte con altr prodotti i investmento.

AILIS Man Multi Credit
(ISIN LU2158528229-Classe S)

PR oD O TTO

Prodotto: AILLS Man Multi Credit - Classe 5

ldeatore: Fideuram Asset Management (frefand) dac

Sito Internet:  www. fideuramireland i=

Per ultericr informazioni chiamare il numerao: +352 1- 6738003

Autorita competente: Fideuram Asset Management (Ireland) dac & autorizzata in Idanda e regolata dalla Banca Centrale d'lfanda (CBI)
come Societa di Gestione ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 1, lettera b) della Direttiva 2009/85/EC. |l presente PRIIP & un OICWVM
lussemburghese gestito da Fideuram Asset Management (Ilanda) dac in regime di libera prestazione di senvizi in Lussemburgo ai sensi
dellarticolo 16 della direttiva 2008085/ CE.

Data di realizzazione del documento contenente le informazioni chiave: 14 giugno 2023.

State per acquistare un prodotto che non é semplice e pué essere di difficile comprensione.

icos't quesTo ProDOTTO >

Tipao:

Societd dinvestimento a capitale variabde (société drwestissement 3 capital  variable) costituita sotto forma di socet3 per azioni (societs anonyme)
nel Granducato di Lussemburgo, gualificabile come  organsmo d'investimento collettivo in walor mobilian (OICWM) ai sensi della legge lussemburghese
del 17 dicermibre 2010, parte .

Termine:

CQuesto  comparto non & soggetto ad alcuna durata fissa. La ImdanmedelaSlCA‘u’e decisa dall'assemblea generale degli azionisti, in accordo con
lalegge applicabde & con lo statute. La Societa pl.nmdueasaemessa in liquidazione con provwedmento delle Cortl competenti, ai sensi della legge
del 17 dicemibre, 2010. || Consiglio di Amministrazione pud decidere di  liquidare il comparto i caso di eventi straordinan quali cambiamenti  politici,
economici o situazione monetara o quande il patrimonic netto del Comparto & infenore a livelle minimo necessario per poterio gestire in modo
economicamente efficients, come meglio descritto ned Prospetto Informativo.

Oibiettivi:

Il Comparto, espresso in Eun, mira 3 generare rendimenti positivi mediante Nnvestiments in un portafoglio diversificato costituito principaiments da
obbligazioni govemative e societane (sia a tasso fisso che variabie) emesse da governi e enti govemativi, da societa e alfri emitienti non governativi
domiciati in tufto il mondo.

Il poriafoglio diversificato poira indudere titoli di debito a tasso fisso e vanabile, di obbligazioni non investment grade., fitoli garantii da attivita ("ABS"),
titoli garantiti da ipoteca (MBST). cbbligazioni convertibili contingenti, MCoCos™), agioni prvilegiate. valute e hiquidita.

Il Comparto pud mnwestire i propro patrmaonio netto:

- fino allalmeno 80%  in strument obbligamionar investment grade;

-fino all 20%  in strumenti obbligazionar non investment grade;

-fino al 20% i obbligazioni governative e societarie (investment grade & non investment grade) di emittenti domiciliati nei Paesi emengents;

-finoal 10% i titoli in soferenza o in default

-fino al 10% i ABS o MBS {cumulativamente ¢

-finoal 10% i obbligazioni convertinili cantingent |Cocos)

-finoal 10% in azioni privilegate;

-finod 10% in quote difondi comuni (LICITS efe LCH, inclusi ETFs conformi alla direttiva UCITS) che foniscans esposizione alle suddette classi di attivi;
-fino al 5%  in obbligazioni di emittentl cinesi  atiraverso il programma Bond Connect;

-fino al 35% = strument monetari.

Il Comparto potra investire senza limitazioni in strurment denominat] in valute diverse dall'Eure e potra utilizzare stategie di copertura del fschio cambio.
L"esposizione al rischio di cambio sara possibie fino al 40% ded patrimonio netto.

[} G:lrrpznapatm investire in strurnenti finanzian denvati sia ai fini d investimento che di copertura.

Il Comparto & gestito in maniera attiva. La politica di gestione del Comparts non écnlegajaa un parametro di riferimento ( benchmark”™).

(Questa dasse & a distribuzions. | provent del compano saranno distribuiti in conformita con quanto previsto dal Prospetto.

Puoirete ottenere il imborso attraverso semplice richiesta in qualsiasi giomo lavorativo.

Investitor al dettaglio cui si intende col jali e il prodotto

L'investimento nel Comparto & adatto d inwestitori con un orizzonte di investimento a medio termine. Linvestitore deve poter accettare una certa volatilita
ed il rischic di perdere parte del capitale investito Questo prodotio & destinato agl investiton che soddisfano le condizioni per accedere al prodotio in
questione [vedi prospetio) con qualsiasi livelo di conoscenza ed esperienza. Gli nvestitor devono essene in grado di comprendere i nschi dell investimento
ed investire solo se in grado di sostensre perdite anche sostanziali.

1| Depositario & STATE STREET BANE INTERNATIOMAL GmiH, Fiiale del Lussemburgo. Copie dell uitima rendiconto annuale. delle relazioni semestrali
e del Prospetlc  possono essere richieste gratuitamente e in ogni momento presso la Societa di Gestione, presso la SICAV, nonche presso STATE
STREET BANK INTERMATIOMAL GmbH fiisle del Lussemburge e d collocatore. Questi documenti sono dlspulbill anche sul sito
wnve. fideuramireland ie. L 'ulimo valore della quota & dispenibie ogni giomeo bancario lavorative in Lussemburgo presso gli uffic del Depositano e sul sito
intemet www._fideuramireland.ie. Informazioni sulla Poliica di Remunerazione sono disponibili al seguente link hitpJlwaw fideuramireland.iefen/policy’ e
acquishili su richiesta. su copia cartacea o su alro supporte durevole a disposizions degli investitor. Informazioni relative al Regolamento 201872088
{"SFDR) sono disponibili sul sio intemet wew Sdeuramiretand.ie  alla sezione “Sustanabiity”. La SICAV & soggetia alla legislazione fiscale
lussembunghese. Tale legislazions potrebbe avere mpatti sulla vostra posizions fiscale.




QUALI SONO | RISCHI E QUAL E' IL POTENZIALE RENDIMENTO?

Indicatore di rfischio

III-HMI IlEa

&Llrﬁtﬂm:irmhlupmdnHMHamﬁam
almena per il periodo di detenzione raccomandato del prodefio.

Il rischio effetfive pud wvariare signficativamente in caso di
disinwestimento in una fase nizide e la somma rimborsata potrebbe
essene minore.

Considerata |la natura del Prodotio, potrebbe non essere possibile
wendere faciimente il prodotio owweno potrebbe essere possibile vendere

Casi particolar], come il cambiamenio di restrizioni o circostanze fuori
dal controllo del Depositario, potrebbero rendere impossibdi il imborso
degli importi nel paese dove questi sono richiesti. In caso i richieste
di rmborsi massivi, la soceta di gestione pobrebbe deciders di
suspaﬂemlnrbwsﬁnodlamddaneossanadedlm

Lindicatore sintetico di fschio & un'indicazione onentativa del livello di
rschio di questo prodotto rispefio ad altri prodott. Esso esprime la

Abbiamo dassificato questo prodofte come dasse 3 su T, che
t ad una classe medio-bassa di nschio.

Cid significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura ded

prodotio sono cassificate medio-basse e che & poco probabide che le

cattive condizioni di mercato influenzing negativamente la capacita di

rimiborsare il capitale investio.

softanto ad un prezzo che incida significativamente sull'importo
incassato. || prezze del imborso pofrebbe, in funzione dellevohmione
del walore di quota, essere pil alto o pil basso del prezzo pagato.

Altri rischi materiali rilevanti non inclusi nel SRI: Rischio di controparte, Rischio di credite, Rischio derivali, Rischio Coco, Rischio Cina, Rischio mercati
in via di sviluppo,Rischio di liquidia, Rischio normative,

Cuesto prodotie non include protezione dalla performance fulura del menato. Potete fare rifermento alla sezione "Rischi® del prospetio per maggion
detiagh.

Scenari di performance

Periodo di detenzi 4 anni

Investimento: 10 000 EUR

Scenari . 4 anni

Scenario minimo: Non e garanfito un rendimento minimo. Potresti perdere 1 anno {periodo di deterzions

tutto linvestimento o una parte di esso. raccomandato)

Stress Possibile rimborso al netto dei costi T 830 EUR T 840 EUR
Rendimento medio per cascun anno -20.7% -58%

Sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi B 470 EUR 8510 EUR
Rendimento medio per ciascun anng -183% -3,7%

Moderato Possibile rimborso al netto dei costi B B0 EUR 9830 EUR
Rendimento medio per ciascun anna -1.8% -0.4%

Favorevole Possibile rimborso al netto dei costi 10 280 EUR 10 380 EUR
Rendimento medio per cascun anng 39% 0,0%

La performance di guesio prodotio dipende dall’andamento futuro del mercato. Gli sviluppi futuri del mercato sono incerti & non possono essens
Gli scenarn sfavorevole. moderaio e favorevole sono stime calcolate utilizzando | dafi di performance peggiore, media e migliore degli ultimi 10 anni. La
performance del mencaio potrebbe essere diversa nel futuro.

Lo "Scenario di siress™ mosira i rimborsa/rendimento che potrete ottenere in siuazioni estreme di mencato.

Questo fipo di scenario si & vesificato tra il 2013 - 2023,

Gli importi riportati inchudono tutli | costi del prodotio, ma pessono non nchdermmsnpq;alzimsh'nmﬁdmlenmllume Gli importi non tengono
conto della vostra situazione fiscale che potrebbe incidere ulteriomente sui imborsifrend

ICGSA ACCADE SE LA SOCIETA DI GESTIONE NON E’ IN GRADO DI CORRISPONDERE QUANTOI
DOVUTO?

Mon sona previsti sistemi di indennizzo o di garanzia degli investitor in mdllmﬂmddhhﬂﬁ&ﬂm&mdﬂmnhﬁnmn&
di rnﬁhmmnmmmpmommedshntnatmyldfem#pmnmmdeuaSuﬁeiamﬁemuteedaquelndm

nm{hedaugidlnpmogsnmdalanﬂdﬁlmmmﬁﬁhme |nulhedeleobbhgmmlm1mﬂepermmdelmrpahh3wehdl
Gestione risponde eschusivamente con i palrimonic del fondo medesimo. Su tale palrimonic non sono ammesse azioni dei creditor della Societ3 di
Gesheﬂeonelﬁnlussedellasmssa.neqﬂl&daueﬁmdeldepusﬁmuodelgbdqmsmmundllmmsedeglSEE.LeaZImMEGEdrbde
singol investiton sono ammesse soltanto sulle quote di partecipazione dei medesimi. La Soceta di Gestione non pud in aloun caso wilizzare, nellinterssse

proprio o di terz, | beni di pertinenza dei fondi gestiti



llcuawr sono 1 cosTr | ——

La persona che fomisce consudenza sul PRIIP o che ko vende potrebbe addebitare alfri costi, nel qual caso fomira informazioni su tali cost, llusiandone

l'impatto sullimeestmento.

Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano g importi prefevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dallentita dell'investimento, dalla durata

della detenzione del prodotic & dallandamento del prodotto. Gli importi sono qui riportati 3 fini Bustrativi @ si basano su un imports esemplficativo

dellimvestimento e su diversi possibili periodi di investmento.

Si & ipotizzato quanbo segue:

- Mel primo anno recuperc dellimporto investito (rendimento annuo dello 0 %), Per gii altn periodi di detenzione si @ ipotizzato che il prodotio abbia la
moderato.

performance indicata nello scenanio
- EUR 10000 di inwestimente.

Investimento: 10 000 EUR In caso di uscita dopo 1 anno In caso di uscita dopo 4 anni
Costi Totali 438 EUR 1282 EUR
Incidenza arnuale dei costi® 47% 3%

"Dimostra come | cosi nducano ogni anno il rendiments nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se ['uscita avwiens nel penodo di detenzions
raccomandato. si prevede che il rendimento medic annue sara pan al 2,7% prima dei costi e al -0,4% al netto dei costi.

Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o di uscita hm'ﬁ'ﬂh*m“'
Costi di i ﬁ;:lﬂ, del_;irmm pagato al momente della sottoscrizione dellinvestimentoe {dintt 201 EUR
Coosti di uscita 0,05% dellnvestimento al momento del riscatto (dint fissi inclusi) S EUR
Costi correnti

CmmisSion: o gestone & 1,815 dl valone del vosira investimento alfanno. Guest importo si ierisoe i cost

] b == - 187 EUR
izio sostenuti per la custodia, Famminstrazions e [a gestions del prodotto.

0,77% oel valore dell'mvestimento alfanno. 5i tratta di una stima dei costi sosteruti

Coosti di transazione per I'acquiste e |a vendita degli investimenti sottostanti per il prodotto. L'importo 75 EUR
effettivo variera a seconda dell'imporio che viens acquistate & venduto.

Oneri accessorni sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance  Per questo prodotto non si applicanc l commissioni di performance. WA

.F"ER QUANTO TEMPO DEVO DETENERLO? POSSO RITIRARE IL CAPITALE PREMATURAMENTE?.
Periodo di detenzione raccomandato: 4 anni

1l periodo minimo d detenzione raccomandat & stato individuato tenendo conto della caratierstiche del prodotto. Esso & determinato considerando | rschi del
fondo e i profili di rendimenio. Il periodo di detenzione dellinvestiione potrebbe essere dverso dal perodo di detenzione Rccomandaio e cio poirebbe avere un
irmpatio negative sul rischi del fondo & sul profill di rendimento. Vi invitiamo a meigen al vostro consulente finanzano. Potrete nchieders i| imborso delle quots in
ogni moments & in qualungue gomo laworate come descrittn nel Prospetio. | costi sono nportati sopra nella tabella "Composzione dei costi™.

Ilicome PRESENTARE ReCLAMI 2| —

Evenfudli reciami devono essere trasmessi dallinvestitore a Fideurarn Asset Management DAC per iscritto & secondo una defle modalitd d seguito
indicate: mccomandata AR, e-mail allindiizzo: infoi@fideuramireland com . | reclami si validamente ricevuti dalla Societa di Gestions se contengano
almeno le seguenti informazioni: estremi identicativi del soggetio che presenta il redamo; mofi del reciamo inerenti a lamentela efo esposto relativo ala
ptmdelmdlmmumﬂamndMEdnmmmmﬂmmmnmmdﬂ
consenta [dentificazions dellinvestitore. | reclami pessono anche essens imiat dallinvesttors ai Distributon autorizzati ned paesi dove 1 fondo & autorzzato.

ALTRE INFOrRMAZION! PERTINENT [

enon informiazioni sono contenute nel Prospetto pubblicato sul nostno sito intemest

Le performance passate di questo prodotio sono disponibdi su (v fideuramireland.. |el'past-perﬂ'LU215&528229:L Siricorda che le performance passate
nion sona indicative di quells future & non fomiscono nessuna garanzia per rtomi futur.

Il docurments degll scenan i performance precedenti relatwl @ gquesto prodofio sono disponbili su (e fideuramiretand.iefprevious-peri-
scenanosLU2 158526229).






